
ValuEngineInc超值引擎 股票评级与预测报告

报告日期: 2016年01月20日    APPLE INC  (纳斯达克证券交易所: AAPL)
Vglu ngineE TM

 摘要
产业: Computer and Technology 行业: Computer-Mini
最新收市价: $96.66 交易日期: 2016年01月19日 未来1年预计回报: 7.25% 过去1年回报: -11.09%
目前价值: (被低估) -16.79% 目前市盈率: 10.30 市值: 5630.20 (亿) 预测市盈率: 10.01
每股盈利增长: 2.99% 市盈增长比: 3.45 股价销售比: 2.41 市账比: 5.10
5年平均回报: 16.52% 波动率: 24.32% 夏普比率: 0.68 贝塔系数: 0.89
年度股息: $2.03 股息收益率: 2.10% 52周最高值: $134.54 52周最低值: $92.00

 超值引擎的推荐
负面 中性 正面

差于市场 与市场同步 优于市场

超值引擎评级
4 out of 5

超值引擎的股票推荐范围包括有超过5000家公司。这些推荐都是基
于超值引擎为股票建立的专有预测模型之上。自2002年以来，被超
值引擎评为五个引擎级的股票的平均年回报率为21.38%。

 超值引擎的分析预测
目标价 预计回报

未来1月 $97.24 0.61%
未来3月 $98.80 2.21%
未来6月 $99.52 2.96%
未来1年 $103.67 7.25%
未来2年 $103.49 7.06%
未来3年 $106.52 10.20%

超值引擎的预测模型使用了常春藤大学研究的预测变量。这些专有
的变量可靠且行之有效。我们的预测模型对不同的时段进行了预测
，并采用了最先进的统计和计量经济学的方法，确保我们的股票回
报预测尽可能的可靠。 请点击此处，查看超值引擎预测模型的详细
信息。

 超值引擎的推荐历史
Market Price Target Price Volume Buy Hold Sell

Jan-2011 Jan-2012 Jan-2013 Jan-2014 Jan-2015 Jan-2016

$50.00

$75.00

$100.00

$125.00

0

500

1,000

(M
il.

)

最近推荐变化
     2015年10月23日

降级至买入

     2015年09月03日

升级至强力买入

     2015年01月05日

升级至买入
*

过去业绩
过去1月 -8.84%
过去3月 -13.49%
过去6月 -26.81%
过去1年 -11.09%

 超值引擎公司
ValuEngine Inc.
PO Box 399

Melbourne, FL 32902

(800) 381-5576 (T)

support@ValuEngine.com

www.ValuEngine.com

超值引擎公司的研究以基本数据为基础，采用定量为手段。既为专
业投资者提供服务，也开始为私人投资者提供信息。超值引擎的研
究将提高你的个股评价，投资组合的管理以及资金配置的能力，从
而获得最大的回报。 超值引擎公司目前的研究包括了5000多只美国
股票以及1000多只加拿大股票。
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 超值引擎的评估与排名
数值 排名

未来1年预计回报 7.25% 89
目前价值 (被低估) -16.79% 51
过去1年回报 -11.09% 58
目前市盈率 10.30 84
市值 5.63 (亿) 100
每股盈利增长 2.99% 27
5年平均回报 16.52% 89
波动率 24.32% 66
夏普比率 0.68 90
股价销售比 2.41 34
市账比 5.10 20
盈利惊喜 7.78% 65

对于用来评估的变量，其百分比固然重要，而它们的排名同样重
要。这些排名是根据我们数据库中的5000多只美国股票排列出来的
。有些人可能会对这些排名有些疑惑。这些定量的排名是从1到
100。一般排名越高，其对股票的整体吸引力会有更积极的作用。
换句话说，排名越高，效果越好。例如：

   · 预测排名 89:   11% 的股票拥有比它更高的预计回报。

   · 价值排名 51:   49% 的股票拥有比它更被低估的价值。

   · 动力排名 58:   42% 的股票拥有比它更强的动力。

   · 市盈率排名 84:   16% 的股票拥有比它更低的市盈率。

   · 市值排名 100:   少于 1% 的股票拥有比它更高的市值。

   · 波动性排名 66:   34% 的股票拥有比它更低的价格波动。
*

*

 与行业/产业/市场比较
未来1年预计回报 排名

AAPL 7.25% 89

行业

产业 -1.72% 43

过去1年回报 排名

AAPL -11.09% 58

行业

产业 -12.39% 53

标普500 -6.98% 65

目前价值 排名

AAPL -16.79% 51

行业

产业 -10.87% 45

目前市盈率 排名

AAPL 10.30 84

行业

产业 26.84 43

市值 (亿) 排名

AAPL 5630.20 100

行业 -99990.00

产业 54.85 50

波动率 排名

AAPL 24.32% 66

行业

产业 57.13% 40

标普500 19.24% 75
*

每股盈利增长 排名

AAPL 2.99% 27

行业

产业 45.28% 56

5年平均回报 排名

AAPL 16.52% 89

行业

产业 -5.70% 54

标普500 3.05% 67

股价销售比 排名

AAPL 2.41 34

行业

产业 2.93 50

市账比 排名

AAPL 5.10 20

行业

产业 6.28 39

盈利惊喜 排名

AAPL 7.78% 65

行业

产业 12.47% 57

夏普比率 排名

AAPL 0.68 90

行业

产业 -0.06 54

标普500 0.16 69
*
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 行业内或产业内比较
预计回报

股票代码 公司名称 引擎评级 未来1月 未来3月 未来6月 未来1年 未来2年 未来3年
AAPL APPLE INC 4 0.61% 2.21% 2.96% 7.25% 7.06% 10.20%
HPQ HP INC 3 -0.17% 4.28% 6.88% -2.07% 27.08% 58.78%
DDD 3D SYSTEMS CORP 1 -1.10% -0.57% 0.25% -13.18% 21.36% 49.18%
GOOGL ALPHABET INC-A 3 0.16% 0.50% 3.81% 1.94% 20.10% 22.66%
MSFT MICROSOFT CORP 3 0.16% 1.78% 6.40% 1.96% 27.84% 40.37%

*

未来1年预计回报 排名

AAPL 7.25% 89

HPQ -2.07% 36

DDD -13.18% 4

GOOGL 1.94% 64

MSFT 1.96% 65

过去1年回报 排名

AAPL -11.09% 89

HPQ -74.73% 7

DDD -77.39% 6

GOOGL 41.01% 96

MSFT 8.99% 84

目前价值 排名

AAPL -16.79% 51

HPQ 16.26% 9

DDD 68.91% 2

GOOGL 6.16% 16

MSFT 34.72% 4

目前市盈率 排名

AAPL 10 84

HPQ 3 99

DDD 28

GOOGL 32 40

MSFT 19 54

市值 (亿) 排名

AAPL 5630 100

HPQ 178 95

DDD 7 65

GOOGL 4891 100

MSFT 4148 100

波动率 排名

AAPL 24.32% 66

HPQ 48.10% 36

DDD 58.17% 29

GOOGL 22.77% 68

MSFT 21.27% 71

每股盈利增长 排名

AAPL 2.99% 27

HPQ -49.38% 6

DDD 160.00% 92

GOOGL 23.59% 62

MSFT 10.38% 43

5年平均回报 排名

AAPL 16.52% 89

HPQ -25.37% 26

DDD -3.78% 47

GOOGL 19.26% 92

MSFT 13.74% 86

股价销售比 排名

AAPL 2.41 34

HPQ 0.17 92

DDD 1.10 58

GOOGL 6.82 12

MSFT 4.57 17

市账比 排名

AAPL 5.10 20

HPQ 0.63 82

DDD 2.02 44

GOOGL 5.07 20

MSFT 7.47 14

盈利惊喜 排名

AAPL 7.78% 65

HPQ 0.67% 43

DDD -162.92% 4

GOOGL -5.35% 30

MSFT 14.45% 74

夏普比率 排名

AAPL 0.68 90

HPQ -0.53 26

DDD -0.06 50

GOOGL 0.85 94

MSFT 0.65 90
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 分析师意见

买进
平均值建议是根据Zacks提供的数字计算
的。

目前平均值 4.47
分析师人数 32

强买 22

买进 3

持有 7

卖出 0

强卖 0

平均值的趋势
3个月前 4.23

2个月前 4.32

1个月前 4.34

目前 4.47

 盈利预测
季度 201512 201603 201606 201609 201612
平均值 $3.24 $2.25 $1.88 $2.06 $3.47
预测数目 16 14 14 14 9
最高值 $3.32 $2.53 $2.07 $2.29 $3.72
最低值 $3.12 $1.95 $1.67 $1.84 $3.20
去年同季 $3.06 $2.33 $1.85 $1.96 $3.24
增长 (%) 5.82 -3.53 1.58 4.99 7.20

*

季度/年度/长期 201512 201603 2016 2017 长期
目前平均值 $3.24 $2.25 $9.56 $10.29 $12.32
7天前平均值 $3.24 $2.25 $9.59 $10.34 $12.31
30天前平均值 $3.26 $2.39 $9.82 $10.53 $12.31
60天前平均值 $3.26 $2.43 $9.87 $10.63 $13.03
90天前平均值 $3.18 $2.43 $9.78 $10.54 $15.75

*

年度/长期 2016 2017 2018 2019 长期
平均值 $9.56 $10.29 $11.71 $12.32
预测数目 20 15 3 0 7
最高值 $10.65 $11.52 $11.89 $20.00
最低值 $8.63 $9.60 $11.43 $6.00
前1年 $9.22 $9.56 $10.29 $11.71
增长 (%) 3.70 7.65 13.75

*

季度 201412 201503 201506 201509
预计盈利 $2.60 $2.19 $1.80 $1.88
实际盈利 $3.06 $2.33 $1.85 $1.96
差异 $0.46 $0.14 $0.05 $0.08
盈利惊喜 (%) 17.69 6.39 2.78 4.26

季度盈利趋势
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 业务综述
Apple Inc. is engaged in designing, manufacturing and marketing mobile communication and
media devices, personal computers, and portable digital music players. The Company's
products and services include iPhone, iPad, Mac, iPod, Apple TV, a portfolio of consumer and
professional software applications, the iOS and Mac OS X operating systems, iCloud, and a
range of accessory, service and support offerings. It sells its products worldwide through its
online stores, its retail stores, its direct sales force, third-party wholesalers, and resellers.
Apple Inc. is headquartered in Cupertino, California.
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 年度财务报表 （单位：百万）

资产负债表 200809 200909 201009 201109 201209 201309 201409 201509

现金 11875 5263 11261 9815 10746 14259 13844 21120

有价证券 12615 18201 14359 16137 18383 26287 11233 20481

应收账款 2422 3361 9924 11717 18692 20641 27219 30343

库存 509.00 455.00 1051 776.00 791.00 1764 2111 2349

原料

半成品

成品 1764 2111 2349

应收票据

其他流动资产 7269 4275 5083 6543 9041 10335 14124 15085

总流动资产 34690 31555 41678 44988 57653 73286 68531 89378

物业、厂房及设备 3747 4667 7234 11768 21887 28519 39015 49257

累计折旧 1292 1713 2466 3991 6435 11922 18391 26786

物业、厂房及设备净值 2455 2954 4768 7777 15452 16597 20624 22471

投资 10528 25391 55618 92122 106215 130162 164065

其他非流动资产

递延收费

无形资产 492.00 453.00 1083 4432 5359 5756 8758 9009

其他资产 1935 2011 2263 3556 5478 5146 3764 5556

总资产 39572 47501 75183 116371 176064 207000 231839 290479

应付票据

应付账款 5520 5601 12015 14632 21175 22367 30196 35490

长期债务的本期部分 6308 10999

融资租赁目前部分

应付费用 8572 3852 5723 9247 11414 13856 18453 25181

应付所得税

其他流动负债 2053 2984 4091 5953 7435 8491 8940

总流动负债 14092 11506 20722 27970 38542 43658 63448 80610

抵押贷款

递延收费（税/收入） 853.00 1139 1686 2648 2625 3031 3624

可转换债券

长期债务 16960 28987 53463

非流动资本租赁

其他长期负债 4450 3502 5531 10100 16664 20208 24826 33427

总负债 18542 15861 27392 39756 57854 83451 120292 171124

少数股东权益（负债）

优先股

普通股净值 7177 8210 10668 13331 16422 19764 23313 27416

资本溢价

留存收益 13845 23353 37169 62841 101289 104256 87152 92284

库存股

其他负债 8.00 77.00 -46.00 443.00 499.00 -471.00 1082 -345.00

股东权益 21030 31640 47791 76615 118210 123549 111547 119355

负债及股东权益总额 39572 47501 75183 116371 176064 207000 231839 290479
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 年度财务报表 （单位：百万）

利润表 200809 200909 201009 201109 201209 201309 201409 201509

净销售额或收入 32479 42905 65225 108249 156508 170910 182795 233715

销售货物成本 21334 25683 39541 64431 87846 106606 112258 140089

毛利 11145 17222 25684 43818 68662 64304 70537 93626

研发费用 1109 1333 1782 2429 3381 4475 6041 8067

销售、一般和管理费用 3761 4149 5517 7599 10040 10830 11993 14329

折旧、损耗、摊销前的收入 6275 11740 18385 33790 55241 48999 52503 71230

折旧、损耗、摊销

非运营收入 620.00 326.00 155.00 415.00 522.00 1156 980.00 1285

利息支出

税前收入 6895 12066 18540 34205 55763 50155 53483 72515

计提所得税 2061 3831 4527 8283 14030 13118 13973 19121

少数股东权益

投资收益（损失）

其他收入

非经常性损益和已终止业务前的收入 4834 8235 14013 25922 41733 37037 39510 53394

非经常性损益和已终止业务

净利润 4834 8235 14013 25922 41733 37037 39510 53394

每股收益 - 基本值，净 0.78 1.32 2.20 4.01 6.38 5.72 6.49 9.28

每股收益  - 稀释后， 净 0.77 1.30 2.16 3.95 6.31 5.68 6.45 9.22

每股收益 - 稀释后, 扣除非经常性项目 0.77 0.90 2.16 3.95 6.31 5.68 6.45 9.22

现金流量表 200809 200909 201009 201109 201209 201309 201409 201509

净利润 4834 8235 14013 25922 41733 37037 39510 53394

折旧、损耗、摊销 473.00 734.00 1027 1814 3277 6757 7946 11257

现金净增加（减少） 4119 -586.00 1212 5757 -299.00 6478 7047 11647

来自（使用在）已终止业务的现金

其他调整净值 170.00 1776 2343 4036 6145 3394 5210 4968

来自（使用在）经营活动的现金净值 9596 10159 18595 37529 50856 53666 59713 81266

物业、厂房及设备的（增加）减少 -1091 -1144 -2005 -4260 -8295 -8165 -9571 -11247

子公司及其它收购/出售 -220.00 -638.00 -244.00 -350.00 -496.00 -3765 -343.00

增加（减少）投资 -6760 -16147 -11093 -32464 -38427 -24042 -9017 -44417

其它投资活动的现金收入 -118.00 -143.00 -118.00 -3451 -1155 -1071 -226.00 -267.00

来自（使用在）投资活动的现金净值 -8189 -17434 -13854 -40419 -48227 -33774 -22579 -56274

股权发行（购买） 483.00 475.00 912.00 831.00 665.00 -22330 -44270 -34710

债券发行（偿还） 16896 11960 27114

银行及其他借款的增加（减少） 6306 2191

支付股息及其他现金分派 -2488 -10564 -11126 -11561

其他来自（使用在）融资活动的现金 633.00 188.00 345.00 613.00 125.00 -381.00 -419.00 -750.00

来自（使用在）融资活动的现金净值 1116 663.00 1257 1444 -1698 -16379 -37549 -17716

汇率变动的影响

现金及现金等价物净变动 2523 -6612 5998 -1446 931.00 3513 -415.00 7276

现金及现金等价物的年初值 9352 11875 5263 11261 9815 10746 14259 13844

现金及现金等价物的年终值 11875 5263 11261 9815 10746 14259 13844 21120
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 季度财务报表 （单位：百万）

资产负债表 201312 201403 201406 201409 201412 201503 201506 201509

现金 14077 18949 12977 13844 19478 14489 15319 21120

有价证券 26634 22401 24828 11233 12985 18607 19384 20481

应收账款 25198 15820 16841 27219 29976 18164 19907 30343

库存 2122 1829 1594 2111 2283 2396 2042 2349

原料

半成品

成品 2122 1829 1594 2111 2283 2396 2042 2349

应收票据

其他流动资产 12316 11542 11709 14124 18681 14235 14301 15085

总流动资产 80347 70541 67949 68531 83403 67891 70953 89378

物业、厂房及设备 29288 30406 34453 39015 40747 42460 45544 49257

累计折旧 13800 15286 16868 18391 20355 22309 24395 26786

物业、厂房及设备净值 15488 15120 17585 20624 20392 20151 21149 22471

投资 118131 109239 126685 130162 145492 160443 168145 164065

其他非流动资产

递延收费

无形资产 6127 5983 6141 8758 8999 8772 8823 9009

其他资产 5091 5106 4160 3764 3608 3937 4081 5556

总资产 225184 205989 222520 231839 261894 261194 273151 290479

应付票据

应付账款 29588 18914 20535 30196 38001 23159 26474 35490

长期债务的本期部分 2010 6308 3899 3799 6999 10999

融资租赁目前部分

应付费用 15824 15984 15264 18453 22724 22827 22724 25181

应付所得税

其他流动负债 8357 8310 8396 8491 8987 8944 9088 8940

总流动负债 53769 43208 46205 63448 73611 58729 65285 80610

抵押贷款

递延收费（税/收入） 3071 3164 3058 3031 3480 3571 3474 3624

可转换债券

长期债务 16961 16962 29030 28987 32504 40072 47419 53463

非流动资本租赁

其他长期负债 21699 22476 23287 24826 28971 29816 31296 33427

总负债 95500 85810 101580 120292 138566 132188 147474 171124

少数股东权益（负债）

优先股

普通股净值 20559 21496 22139 23313 24187 25376 26327 27416

资本溢价

留存收益 109431 98934 98715 87152 97178 100920 98252 92284

库存股

其他负债 -306.00 -251.00 86.00 1082 1963 2710 1098 -345.00

股东权益 129684 120179 120940 111547 123328 129006 125677 119355

负债及股东权益总额 225184 205989 222520 231839 261894 261194 273151 290479
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Vglu ngineE TM

 季度财务报表 （单位：百万）

利润表 201312 201403 201406 201409 201412 201503 201506 201509

净销售额或收入 57594 45646 37432 42123 74599 58010 49605 51501

销售货物成本 35748 27699 22697 26114 44858 34354 29924 30953

毛利 21846 17947 14735 16009 29741 23656 19681 20548

研发费用 1330 1422 1603 1686 1895 1918 2034 2220

销售、一般和管理费用 3053 2932 2850 3158 3600 3460 3564 3705

折旧、损耗、摊销前的收入 17463 13593 10282 11165 24246 18278 14083 14623

折旧、损耗、摊销

非运营收入 246.00 225.00 202.00 307.00 170.00 286.00 390.00 439.00

利息支出

税前收入 17709 13818 10484 11472 24416 18564 14473 15062

计提所得税 4637 3595 2736 3005 6392 4995 3796 3938

少数股东权益

投资收益（损失）

其他收入

非经常性损益和已终止业务前的收入 13072 10223 7748 8467 18024 13569 10677 11124

非经常性损益和已终止业务

净利润 13072 10223 7748 8467 18024 13569 10677 11124

每股收益 - 基本值，净 2.08 1.67 1.29 1.45 3.08 2.34 1.86 2.00

每股收益  - 稀释后， 净 2.07 1.66 1.28 1.44 3.06 2.33 1.85 1.98

每股收益 - 稀释后, 扣除非经常性项目 2.07 1.66 1.28 1.42 3.06 2.33 1.85 1.96

现金流量表 201312 201403 201406 201409 201412 201503 201506 201509

净利润 13072 23295 31043 39510 18024 31593 42270 53394

折旧、损耗、摊销 2144 4031 5977 7946 2575 5054 8138 11257

现金净增加（减少） 5520 5446 4188 7047 10038 12462 11892 11647

来自（使用在）已终止业务的现金

其他调整净值 1934 3436 5255 5210 3085 3694 5491 4968

来自（使用在）经营活动的现金净值 22670 36208 46463 59713 33722 52803 67791 81266

物业、厂房及设备的（增加）减少 -1985 -3367 -5745 -9571 -3217 -5586 -7629 -11247

子公司及其它收购/出售 -525.00 -559.00 -898.00 -3765 -23.00 -115.00 -230.00 -343.00

增加（减少）投资 -12539 750.00 -18724 -9017 -17942 -37728 -46973 -44417

其它投资活动的现金收入 -54.00 -186.00 -209.00 -226.00 17.00 -67.00 -67.00 -267.00

来自（使用在）投资活动的现金净值 -15103 -3362 -25576 -22579 -21165 -43496 -54899 -56274

股权发行（购买） -4895 -22659 -27565 -44270 -4950 -11691 -21676 -34710

债券发行（偿还） 11960 11960 3485 11332 21312 27114

银行及其他借款的增加（减少） 2010 6306 -2409 -2508 -1808 2191

支付股息及其他现金分派 -2769 -5430 -8297 -11126 -2801 -5544 -8597 -11561

其他来自（使用在）融资活动的现金 -85.00 -67.00 -277.00 -419.00 -248.00 -251.00 -648.00 -750.00

来自（使用在）融资活动的现金净值 -7749 -28156 -22169 -37549 -6923 -8662 -11417 -17716

汇率变动的影响

现金及现金等价物净变动 -182.00 4690 -1282 -415.00 5634 645.00 1475 7276

现金及现金等价物的年初值 14259 14259 14259 14259 13844 13844 13844 13844

现金及现金等价物的年终值 14077 18949 12977 13844 19478 14489 15319 21120
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 超值引擎的产品介绍及免责声明
超值引擎(ValuEngine)的评级与预测报告:
先进的学术研究，给您带来卓越而又实用的投资策略。这是一份最全面、最有用的股票研究报告。 超值引擎公司开发的
三种模型：估值模型，预测模型和评级模型，让您从三个不同角度进行全面的分析。而每股盈利趋势和盈利惊喜的统计
数据为您提供了额外的见解。报告内容包括超值引擎的引擎评级、回报预测分析、过去的业绩、各种评价与排名、与市
场比较、行业内多股相比较、分析师的观点、盈利预测、风险评估、公司概况、财务报表（可多达8年）、数据汇总等
等。有关报告的更多信息请见：www.valuengine.com/rep/mainrep
 
要了解更多的有关超值引擎的各种独立和客观的投资产品和服务，请访问我们的网站www.ValuEngine.com，或打电话给
1-800-381-5576，或发送电子邮件给support@ValuEngine.com。下面是一些我们的其它产品和服务的简短描述：
 
超值引擎(ValuEngine)网站的股票分析服务：
订阅了我们的网站服务，您就可以使用超值引擎专有的实时定量分析工具，对5500多只美国股票以及在美国市场上交易
的外国预托证券进行分析。您可以注册试用，14天内免费无风险：www.valuengine.com/pub/main?p=33
 
超值引擎(ValuEngine)周报：
在超值引擎的周报中，超值引擎高级分析师史蒂夫哈希为您提供有关市场的研究、分析和评论。周报内容包括美国股市
的定量市场分析和行业概述、超值引擎的模型数据，以及热门的股票和行业。超值引擎周报还包括一些如何使用超值引
擎投资工具的提示和技巧。如果每周五都想获得这份免费的周报，请在此注册：www.valuengine.com/nl/WeeklyNewsletter
 
超值引擎(ValuEngine)高级通讯
超值引擎设计和提供了几种高级通讯产品，来满足各种投资者的需要。那些寻找多空及多元投资组合的投资者可以参看
超值引擎的市场中性策略通讯。超值引擎也提供了只做多时各种投资组合的通讯以及专业化的行业和产业报告。要查看
我们的各种通讯样品或订阅产品，请访问我们网站的通讯部分：www.valuengine.com/nl/mainnl
 
咨询服务：
超值引擎拥有10余年的研究经验，帮助您最大限度地提高您的专业投资策略。您可以为您的客户提供用时间来证明的高
性能的研究，在竞争中脱颖而出。 超值引擎的自有品牌产品可以为基金经理、券商、财务顾问、新闻出版商和网站所有
者特别定制。
 
请告诉我们您的财务目标和特定要求，超值引擎可以提供策略回测和策略开发以及各种前端和后端的自动化服务。 超值
引擎拥有强大的研发能力与信息技术，可以为基金和机构提供完整的解决方案，来满足他们的研究、开发和战略实施的
需要。

 
 
超值引擎的研究把先进的学术概念与现实的华尔街实践结合在一起，拥有最先进的和公平的市场估值和价格预测技术。
 
超值引擎的股票估值模型采用了先进的三元分析方法，对股票进行评估。该模型用三个基本变量，包括企业过去12个月
每股收益（EPS）、企业未来12个月分析师普遍预期的每股收益和30年期国债收益率，来产生一个更准确地反映企业的
公允价值。超值引擎用合理价格再加上11个参数，详细地描绘了公司的公允价值。
 
超值引擎的股票预测模型抓住了股价在六个时间段的几个重
要的趋势，同时确保预测是建立在和其它类似股票的相对基
础上。采用先进的`统计/经济计量技术，进行数以千计的模
拟计算，来估算股价翻倍的可能性，以及满足并超越任何特
定的投资组合或股票投资目标的概率。
 
超值引擎的引擎评级是对股票整体吸引力的评估。未来一年
预测的目标价是引擎评级的基础，也是超值引擎股票模型的
最终结晶。平均而言，超值引擎公司研究的5500只股票中
，只有2％被评为5引擎等级。 被评为5和4引擎的股票都有望
跑赢整体市场，被评为3引擎的股票大致与市场的表现相当
，被评为2和1引擎的股票则将表现不佳。
 
有关超值引擎公司的金融研究和金融模型的更多信息，请点
击www.valuengine.com
 

免责声明 
本报告仅提供信息，并不构成买入或卖出任何证券或相关金融产品的建议或推荐。该报告没有考虑任何特定投资者的特定的投资目标，财务状况或特
定的需求。本文所载信息准确地反映超值引擎公司在该报告发布时的意见。 超值引擎公司的意见可能随时更改，恕不另行通知，也没有义务通知。
超值引擎公司没有给本报告中提到的企业提供投资银行或咨询服务。超值引擎公司也没有向本报告中提到的企业收取费用。本报告的作者、公司职员
或联营公司并未持有本报告中提到的企业的证券。本报告不担保此处信息的准确性。此信息仅供超值引擎公司的客户使用。严禁任何其他人士使用、
分发或复制。

 超值引擎的理论模型

Engine Rating and Average Annual Return
    (Jan 2002 - Dec 2015)

1 2 3 4 5

Engine Rating

0

5

1 0

1 5

2 0

A
ve

ra
ge

 R
et

ur
n 

(%
)

© 2016 超值引擎公司版权所有 第 9 页

http://www.valuengine.com/

